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Fjarde kvartalet 2007

Betalningsbalansen

Betalningsbalansen for fjarde kvartalet 2007 uppvisade ett &verskott i
bytesbalansen pa 80,2 miljarder, svagt negativ kapitalbalans och ett underskott
pa 48,8 miljarder i den finansiella balansen.

Bytesbalansen forbattrades med 15,6 miljarder jamfért med motsvarande
period 2006 och 6kningen beror framst pa en kraftigt 6kad tjanstebalans, dar
det ingar stor okning av bade export och import av framférallt licenser,
datatjanster och merchanting. Handelsbalansen uppgick till 34,3 miljarder
under kvartalet vilket ar en marginell forstarkning jamfért med motsvarande
kvartal 2006.

Under det fjarde kvartalet 2007 resulterade den finansiella balansen i ett
nettoutflode pa 48,8 miljarder kronor, dar 6vrigt kapital star for det hogsta
nettoutflodet.

Betalningsbalansen for helaret 2007 visade ett Gverskott i bytesbalansen pa
256,5 miljarder kronor, en kapitalbalans pa minus 2,8 miljarder och ett utflode
pa i finansiell balans pa 153,9 miljarder kronor.

Sedan publiceringen av betalningsbalansen for tredje kvartalet har revideringar
genomférts som framst berér den finansiella balansen men &aven
bytesbalansen.
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Bytesbalans

Bytesbalansen resulterade for fjarde kvartalet 2007 i ett
overskott pa 80,2 miljarder kronor. Jamfért med motsvarande
period 2006 ar detta en 6kning med 15,6 miljarder, och det ar
framforallt en starkt forbattrad tjanstebalans som bidrar till
Okningen. Handelsbalansen starktes med 0,3 miljarder i
jamforelse  med motsvarande period 2006, medan
transfereringarna forbattrades med 0,5 miljarder och
faktorinkomsterna med 8,3 miljarder kronor.

Bytesbalansen for helaret 2007 resulterade i ett dverskott pa
256,5 miljarder vilket ar en forbattring med 11,2 miljarder
jamfort med 2006.

Handelsbalans

Handelsbalansen uppgick till 34,3 miljarder under kvartalet
vilket ar en knapp forbattring med 0,3 miljarder jamfért med
motsvarande period 2006. | jamforelse med féregaende
kvartal ar det dock en férbattring med 15,1 miljarder. Denna
forbattring forklaras framférallt av att handelsnettot for kvartal
tre var ovanligt lagt.

Handelsbalansen for helaret 2007 uppgick till 126,2 miljarder
kronor vilket ar en férsamring med 25,8 miljarder jamfort med
2006. Av det minskade handelsnettot mellan &ren 2006 och
2007, hanfor sig halften till minskat handelsutbyte med USA.
Revideringar har genomférts for handelsnettot 2005 och
framat sedan féregaende kvartalspublicering.

Bytesbalans, netto (se tabell A)
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Tjénstebalans

Kvartal fyra resulterade i en stark tjanstebalans som uppgick
till 27,2 miljarder kronor, vilket ar en férbattring med 6,6
miljarder kronor jamfort med motsvarande period 2006.
Forandringen beror pa kraftig okning av bade export och
import framférallt for licenser, datatjdnster och merchanting.

Transporttjansterna genererade ett dverskott pa 7,8 miljarder,
medan resevalutan resulterade i ett underskott pa 6,5
miljarder kronor. Resevalutan uppvisar ett sdsongmonster
med underskott for fijarde kvartalet. Jamfért med motsvarande
kvartal foregaende ar har utflédet av resevaluta 6kat med 2,1
miljarder kronor. De 6vriga tjansteslagen gav ett dverskott pa
25,9 miljarder vilket ar en 6kning med 7,2 miljarder jamfort
med fjarde kvartalet 2006. Inom O&vriga affarstjanster star
merchanting for 14,3 miljarder av det samlade o6verskottet.
Posten bestar av svenska foretags kop och forsaljning av
varor i utlandet utan att dessa passerar svensk grans.
Merchanting definieras som handelsmarginalen, dvs.
skillnaden mellan inkdps- och férsaljningspris.

Det fjarde kvartalet uppvisar en klar férbattrad tjanstebalans i
jamforelse med de féregdende kvartalen under 2007 och
motsvarande kvartal 2006. Detta forklaras delvis av den héga
exportnivan av tjanster som férekom under fjarde kvartalet.
Exporten av tjanster uppgick till 116,7 miljarder, vilket ar en
okning med 17,2 miljarder jamfért med kvartal fyra 2006. For
samma period 6kades aven importen med 10,7 miljarder fran
78,8 miljarder till 89,5 miljarder.

For helaret 2007 uppgick tjanstebalansen till 96,4 miljarder
vilket ar en forbattring med 22,9 miljarder jamfoért med helaret
2006.

Tjanstebalans (se tabell G)
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Faktorinkomster

Faktorinkomsterna, som bestar av I6ner och avkastning pa
kapital, visade under fjarde kvartalet ett 6verskott pa 28,6
miljarder vilket ar 8,3 miljarder hogre an féregaende kvartal.
For overskottet svarar i huvudsak kapitalavkastningen pa
direkta investeringar som uppgick till 26,3 miljarder.
Loneposten ar oférandrad jamfort med féregaende kvartal
medan utflédet marginellt har dkat jamfért med fjarde kvartalet
2006.

Faktorinkomsterna resulterade for helaret 2007 i ett 6verskott
pa 67,5 miljarder, vilket ar 13,5 miljarder hdgre &n fér 2006.

Avkastning direkta investeringar, netto

Avkastningen pa direkta investeringar visade for fijarde
kvartalet 2007 ett nettoinflode pa 26,3 miljarder kronor.
Avkastningen pa svenska direktinvesteringar i utlandet
uppgick till 67,4 miljarder kronor medan avkastningen pa
utldndska direktinvesteringar i Sverige uppgick till 41,1
miljarder kronor.

Nettoavkastningen for helaret 2007 resulterade i ett dverskott
pa 106 miljarder kronor. Detta ar en o6kning jamfért med ar
2006 da nettoavkastningen uppmattes till 101,4 miljarder
kronor. Avkastningen pa direkta investeringar i utlandet for ar
2007 uppgick till 266,9 miljarder kronor samtidigt som
avkastningen pa direkta investeringar i Sverige uppgick till
160,9 miljarder kronor. Posten bestar till storsta delen av
vinster som uppstar i direktinvesteringsforetag samt till en
mindre del av rantor pa lan inom ett direktinvesterings-
forhallande.

Faktorinkomster (se tabell H)
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Avkastning portféljinvesteringar, netto

Avkastning pa portfoljinvesteringar gav ett nettoinfléde pa 3,9
miljarder kronor under fjarde kvartalet 2007, vilket innebar en
okning med 7,4 miljarder jamfort med samma period
foregaende ar. Den framsta forklaringen ar att utdelningar fran
utlandska aktier Okade med 4,2 miljarder jamfort med
motsvarande period féregaende ar, samtidigt som utdelningar
pa svenska aktier var relativt obetydliga.

Rantor pa obligationer och penningmarknadsinstrument
genererade utflode under kvartalet. Rantekostnader for
svenska rantebarande vardepapper uppgick till 19 miljarder,
medan innehav  av utlandska obligationer  och
penningmarknadsinstrument gav upphov till intakter pa 10,6
miljarder.

Avkastningen pa portféljinvesteringar i utlandet, dvs. inflodet,
har under helaret 2007 okat med 18 miljarder jamfort med
2006. Samtidigt 6kade avkastningen pé portféljinvesteringar i
Sverige med 10 miljarder vilket gav ett kapitalutflode om 127
miljarder kronor netto. Den framsta orsaken till férandringar av
portfdljinvesteringarnas avkastning ar att avkastningen pa
bade svenska och utlandska aktier har dkat.

Avkastning portféljinvesteringar, netto (se tabell H)
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Avkastning Ovrigt kapital, netto

Avkastning pa ovrigt kapital gav upphov till ett nettoutfléde pa
1,2 miljarder kronor under fjarde kvartalet 2007, vilket ar av
samma storleksordning som nettoutflodet under motsvarande
period 2006.

For helaret 2007 fortsatte en trend med minskande
nettoutfldden gallande avkastning pa ovrigt kapital. Avkastning
pa 6vrigt kapital gav under 2007 upphov till ett nettoutflode pa
7,0 miljarder kronor, vilket kan jamféras med ett nettoutfléde
pa 8,3 miljarder kronor under 2006 och ett nettoutflode pa 14,6
miljarder 2005. Bruttoflédena Okar dock. Jamfért med 2006
Okade inflédet av avkastning pa ovrigt kapital i utlandet fran
47,8 miljarder kronor till 61,5 miljarder kronor. Utflodet av
avkastning pa ovrigt kapital i Sverige 6kade fran 56,1 miljarder
kronor till 68,5 miljarder kronor.

Avkastning pa oOvrigt kapital bestar av avkastning pa lan och
depositioner m.m. De storsta bidragen till posten ar avkastning
pa sadana tillgangar respektive skulder som banker i Sverige
har gentemot motparter i utlandet.

Avkastning ovrigt kapital, netto (se tabell H)
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Lépande transfereringar och kapitalbalans, netto

Lépande transfereringar och kapitalbalansen gav under
kvartalet ett underskott pa 12,2 miljarder, vilket ar en marginell
okning av utflédet jamfért med samma period 2006.

EU-transfereringarna visade pa underskott med 4,3 miljarder
vilket kan jamféras med 4,1 miljarder i utfldde motsvarande
period 2006. Transaktioner med anknytning till medlemskapet
i EU pa 8,1 miljarder star for den storsta delen av utflodet,
vilket ar en o6kning med 2,1 miljarder jamfért med fjarde
kvartalet 2006. Aven U-bistandet resulterade i ett underskott
med 5,1 miljarder.

Posten 6vriga transfereringar, dvs. alla évriga transfereringar
som inte har anknytning till EU eller U-bistand, forblev
ofdrandrad jamfort med fjarde kvartalet 2006 och uppgick till
ett nettoutfléde pa 2,7 miljarder kronor.

Lopande transfereringar och kapitalbalans resulterade for
helaret 2007 i ett underskott pa 36,5 miljarder vilket kan
jdmforas med ett underskott pa 53,9 miljarder 2006.

Finansiell balans

Under det fjarde kvartalet 2007 resulterade den finansiella
balansen i ett nettoutflode pa 48,8 miljarder kronor. Utflodet
beror till storsta delen pa att dvrigt kapital uppvisar ett
nettoutfléde pa 72 miljarder. Direkta investeringar stod under
kvartalet for ett nettoinfldde pa 4,3 miljarder och
portféljinvesteringar visar ett nettoinflode pa 17,7 miljarder
kronor.

Sett till helaret 2007 gav finansiell balans ett nettoutfldde pa
153,8 miljarder, vilket &r en kraftig minskning sedan 2006 da
den finansiella balansen visade till ett utflode pa 253,0
miljarder. Detta beror pa stora forandringar av direkta
investeringar som skiftade fran ett infléde pa 7,5 miljarder till
ett utfldde pa 121,1 miljarder samt portféljinvesteringar som
skiftade fran ett utflode pa 149,3 miljarder till ett inflode pa
68,7 miljarder.

Lopande transfereringar och kapitalbalans, netto (se tabell I)
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Direkta investeringar

Direkta investeringar resulterade for fjarde kvartalet 2007 i ett
nettoinfléde pa 4,3 miljarder kronor. Svenska investeringar i
utlandet gav under kvartalet ett utfléde pa 34,7 miljarder
kronor och de utlandska investeringarna i Sverige resulterade i
ett inflode pa 39 miljarder kronor. | jamforelse med kvartal fyra
ar 2006, som uppvisade ett nettoinfléde pa 13,1 miljarder
kronor, innebar detta en minskning av nettoinflédet med 8,8
miljarder kronor.

For helaret 2007 har direkta investeringar genererat ett
nettoutfléde pa 121,1 miljarder kronor, vilket kan jamféras med
ett nettoinfléde pa 7,5 miljarder kronor for ar 2006. Svenska
investeringar i utlandet gav under aret ett utflode pa 248
miljarder kronor, medan de utldndska investeringarna i
Sverige summerade till ett infléde pa 126,9 miljarder kronor.
Det stora nettoutflodet under ar 2007 jamfort med 2006 ars
nettoinfldde har sin forklaring i bl.a. SSAB:s forvarv av det
nordamerikanska bolaget IPSCO under tredje kvartalet.
Nettoinflodet under 2006 forklaras bl.a. av det utlandska
forvarvet av Skandia. Dessutom utgjordes en stor del av
nettoflodet ar 2007 av aterinvesterade vinstmedel for saval
direkta investeringar i utlandet som i Sverige, dvs. vinster som
inte delas ut till aktiedgarna utan aterinvesteras i féretagen.
Det ar viktigt att notera att total vinst, som bestar av
aterinvesterade vinstmedel och hemtagen utdelning, ar
prognostiserad och kan bli foremal for revideringar under
hosten 2008 nar resultat foreligger fran SCB:s arliga
direktinvesteringsenkat.

Direkta investeringar (se tabe
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Portféljinvesteringar

De samlade portfoljinvesteringarna med utlandet gav ett
nettoinflode pa 17,7 miljarder under det fjarde kvartalet 2007.
Detta kan jamféras med samma period féregaende ar da
portfdljinvesteringarna gav ett utflode pa 39,8 miljarder kronor.

Nettoinflodet under fjarde kvartalet genererades av handeln
med svenska rantebarande vardepapper. Utlandska placerare
nettokdpte svenska rantebarande vardepapper for 119,1
miljarder kronor. Till inflodet bidrar framst bankernas och
bostadsinstitutens upplaning i utldndska valutor via
obligationer och kortfristiga certifikat. Inflédet balanserades till
viss del av att svenska placerare nettokdpte utlandska
rantebarande vardepapper for 92,8 miljarder kronor.

Handeln med aktier gav nettoutfléden. Svenska placerare
nettokopte utlandska aktier och fondandelar for 8,9 miljarder,
samtidigt som de utlandska investerarna nettokopte svenska
aktier for 0,2 miljarder.

Under helaret 2007 gav portfoljinvesteringar med utlandet
kapitalinfléden pa 68,7 miljarder kronor netto. Nettoinflodet
kan jamforas med 2006 da portféljinvesteringar istéllet gav ett
nettoutfléde pa 149,3 miljarder kronor. Den stérsta orsaken ftill
denna férandring ar okningen av utldndska placeringar i
svenska rantebarande vardepapper.

Pa grund av felaktigt inrapporterade uppgifter fran en av de
storsta rapportérerna har statistiken 6ver handeln med
utldndska aktier reviderats. Revideringen omfattar perioden
mars-november 2007 och innebar att svenska placerares
nettokdép av utldndska aktier nedjusteras med 129 miljarder
kronor under denna period.

Portféljinvesteringar (se tabell J)
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Finansiella derivat

Finansiella derivat har resulterat i ett nettoutflode pa 6,9
miljarder kronor fjarde kvartalet 2007.

Finansiella derivat gav under helaret 2007 upphov till 7
miljarder i nettoutfléde, vilket kan jdmféras med ett nettoinfléde
pa 0,7 miljarder under 2006.

Finansiella derivat avser premier och marginal-betalningar for
finansiella derivat (terminer, optioner, swappar etc.) samt det
realiserade vardet (vinst/forlust) av derivat-kontraktet vid
I0sen/forfall.

Ovrigt kapital

Transaktioner avseende O&vrigt kapital gav upphov till ett
nettoutfléde pa 72,0 miljarder kronor under fjarde kvartalet
2007. Forandringar i svensk utldning m.m. mot utlandet gav
upphov till ett nettoutfléde pa 80,4 miljarder kronor medan
motsvarande forandringar i upp- och inlaning m.m. till Sverige
gav upphov till ett nettoinfléde pa 8,5 miljarder kronor.

Under ar 2007 gav transaktioner avseende Ovrigt kapital
upphov till ett nettoutflode pa& 96,7 miljarder kronor. Bade
tillgangar och skulder 6kade under aret och férandringar i
svensk utldaning m.m. mot utlandet gav upphov till ett
nettoutfléde pa 330,7 miljarder kronor medan motsvarande
forandringar i upp- och inlaning m.m. till Sverige gav upphov
till ett nettoinflode pa 234,4 miljarder kronor.

Vardet av investeringar i 6vrigt kapital varierar kraftigt fran
kvartal till kvartal och det ar ofta kortfristiga kapitalrérelser
mellan banker i Sverige och motparter i utlandet som skapar
variationerna.

Ovrigt kapital avser externa l&n m.m. utom koncernen och
omfattar bland annat in- och upplaning, utlaning, depositioner
och repor till och fran utlandet.

10
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Svenska tillgangar och skulder mot utlandet, netto

Utlandsskulden halverades under 2007 jamfért med 2006.
Den totala nettoskulden till utlandet uppgick till 197 miljarder
kronor vilket motsvarar cirka 6,5 % av BNP.

Nettotillgdngen i form av direkta investeringar har
prognostiserats till 348 miljarder kronor. Detta innebar en
O0kning med 102 miljarder kronor jamfort med 2006.

Nettoskulden i form av portféljinvesteringar (portfoljaktier och
rantebarande vardepapper) uppgick till 520 miljarder kronor
vilket ar en minskning med 60 miljarder jamfért med 2006.

Den &vriga nettoskulden exklusive direkta investeringar och
portféljinvesteringar fortsatte att minska under férra aret. Totalt
minskade oOvrig skuld med 30 miljarder kronor jamfért med
2006 och uppgick till 256 miljarder kronor vid utgangen av
2007.

Den officiella sammanstallningen av Sveriges utlandsstallning
redovisas till marknadsvarde utom direkta investeringar, som
anges med bokfort varde. Som komplettering publiceras ocksa
en sammanstallning av utlandsstaliningen dar ett marknads-
varde for direkta investeringar har berdknats (Tabell F). Enligt
denna sammanstallning hade Sverige en nettofordran pa
utlandet ar 2007 motsvarande 437 miljarder kronor.

De faktorer som har storst betydelse foér utvecklingen av
utlandsstallningen ar kronkursen, priserna pa aktiemarknaden
i Sverige och utlandet, samt marknadsvardet av
direktinvesteringsforetag.

Det ar viktigt att notera att flera delposter i utlandstaliningen
for 2007, sasom direkta investeringar och portféljaktier, ar
prognostiserade. Siffrorna bor darfor tolkas med forsiktighet.
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Vad ar betalningsbalansen?

| en sluten ekonomi bestdms nivan pa investeringarna av det samlade sparandet i ekonomin. Detta innebar
att om sparandet av nadgon anledning minskar blir foljden att dven investeringarna minskar. | en 6ppen
ekonomi ar sambandet mellan sparande och investeringar inte lika tydligt eftersom globala finansiella
marknader gor att internationellt kapital enkelt kan floda mellan lander. Betalningsbalansen innehaller
information om dessa floden. Det ar helt enkelt en sammanstéllning av ett lands reala och finansiella
transaktioner med omvarlden.

Betalningsbalansen kan delas in i:

e Bytesbalansen, som visar handel i varor och tjanster, I6ner, avkastning pa finansiella tillgangar och
skulder, samt |I6pande transfereringar sasom t.ex. EU-bidrag och avgifter.

e Kapitalbalansen, som dels omfattar EU-bidrag och U-bistand for reala investeringar och dels kép och
forsaljning av rattigheter, sdsom t.ex. patent.

¢ Den finansiella balansen, som delas in i direkta investeringar, portféljinvesteringar, finansiella derivat,
ovrigt kapital och valutareserven. Den finansiella balansen visar forandringar i finansiella tillgangar och
skulder gentemot omvariden.

En harledning av betalningsbalansen

Ett lands bruttonationalprodukt, BNP,, &r det samlade vardet pa de varor och tjénster som produceras i
landet under ett visst ar ¢. Produktionen anvands till att tillfredsstalla antingen den inhemska efterfragan i
form av hushallens konsumtion, C,, privata investeringar, I,, och offentliga utgifter, G,, eller till att
levereras utomlands i form av export av varor och tjanster, X,. Den inhemska efterfragan kan &ven
tillgodoses av import av varor och tjanster, M, . Den s.k. nationella inkomstidentiteten visar att ett lands
produktion under ett enskilt ar &r lika med summan av den inhemska efterfragan (C, +1, + G,) och
nettoférsaljningen av varor och tjanster till dvriga varlden (X, — M, ):

BNP, =C,+1,+G,+X,-M, (1)

Genom att addera de s.k. nettofaktorinkomsterna, F,, d.v.s. svenska faktorinkomster intjanade utomlands
(svenska lontagares ersattning utomlands samt avkastningen pa svenskt kapital utomlands) minus utlandska
faktorinkomster intjanade i Sverige (utlandska Iontagares ersattning i Sverige samt avkastningen pa
utldndskt kapital i Sverige) kan (1) skrivas om i termer av den s.k. bruttonationalinkomsten, BN/, 2

BNI, =C,+1,+G,+X,-M,+F,. (2)
En omskrivning av (2) ger:

BNI,-C,-G, =S, =1, +X,-M,+F,, 3)

' Denna relation kallas for en identitet eftersom den definitionsmassigt maste vara uppfylld i varje enskild tidsperiod.
2 Dessa faktorinkomster kallas numera ofta for primara inkomster. Nettofaktorinkomsterna bestar av l6ner,
kapitalavkastning och I6pande transfereringar.
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dér §, avser det samlade nationella sparandet i ekonomin. Det nationella sparandet utgérs av den
konsoliderade offentliga sektorns sparande, 7, —G,, déar 7, &r skatteintikten, och hushallens sparande,
BNI, -T, - C, 2

Enligt (3) galler:
S, —-1,=X,-M,+F,. (4)

Differensen mellan S, och I, kallas ofta for nettoinvesteringarna gentemot utlandet och differensen mellan
X, och M, kallas for handelsbalansen. X, — M, + F, &r bytesbalansen. Ekvation (4) visar darmed att det
finns ett enkelt samband mellan nettoinvesteringarna och handelsbalansen. Fér en given nettofaktorinkomst
kommer alltid férandringar i differensen mellan S, och [, att folias av motsvarande férandringar i
differensen mellan X, och M,. Ekvation (4) visar ocksa att det inte gar att pa kort sikt reducera ett
underskott i handelsbalansen utan att samtidigt 6ka det nationella sparandet eller minska de inhemska
investeringarna.4 Det ar aven intressant att notera att ekvation (4) innebéar att om hushallens sparande ar lika
stort som de inhemska investeringarna, kommer den offentliga sektorns sparande utvecklas ungefar som
nettoexporten éver tiden.’

Pa samma satt som det nationella sparandet kan delas upp i den konsoliderade offentliga sektorns sparande
och hushallens sparande kan de inhemska investeringarna delas upp i den offentliga sektorns investeringar
och privata investeringar. Denna uppdelning ger vid handen att om den offentliga sektorns investeringar
overstiger denna sektors sparande, och om detta inte fullt ut motverkas av ett sparandedverskott i den
privata sektorn, maste detta per definition motsvaras av ett underskott i bytesbalansen. Ett vaxande
underskott i bytesbalansen kan darigenom vara ett tecken bland andra pa att statens utgifter ar hogre an
inkomsterna.

Genom att kombinera den nationella inkomstidentiteten (1) med den nationella budgetrestriktionen kan
betalningsbalansen harledas. Enligt budgetrestriktionen ar landets samlade utgifter i varje tidsperiod
begransade av inkomsten i samma period och landets méjligheter att lana:

BNPt+rtAt :Ct+1t+Gt+(At+l_At)' (6)

dar 4, ar nettotiligdngarna gentemot utlandet i period ¢ och 7,4, ar ranteavkastningen pa dessa tillgangar.
Nettotillgangarna bestar i sin tur av kapitalbalansen och den finansiella balansen. Fran (1) och (6) erhalles
enkelt betalningsbalansen:

Xt_Mt+Ft=_(At_At+1)' (7)

Vansterledet i betalningsbalansen (7) ar, som tidigare har namnts, bytesbalansen som bestar av summan av
handelsbalansen och nettofaktorinkomsterna. Termen (A, _Am) i hogerledet visar hur nettotillgadngarna
gentemot utlandet férandras Over tiden. Notera att om svenskar nettokdper utldndska tillgangar sa uppvisar

kapitalbalansen och den finansiella balansen ett nettounderskott, d.v.s. 4, — 4,,; <0. Ekvation (7) innebar

® Detta innebar alltsa att det nationella sparandet ar identiskt med summan av den offentliga sektorns sparande och
hushallens sparande.

* Nettofaktorinkomsterna antas vara konstanta pa kort sikt.

® Denna relation innebar i sjalva verket att den offentliga sektorns budgetbalans under vissa tidsperioder kommer att
samvariera med handelsbalansen.
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saledes att summan av bytesbalansen, kapitalbalansen och den finansiella balansen alltid ar identiskt lika
med noll.°

Sambandet med utlandsstallningen

Eftersom den finansiella balansen mater nettoutldningen gentemot omvarilden kommer en forandring i
bytesbalansens saldo — per definition — alltid att motsvaras av en likartad férandring i nettoanspraken
gentemot omvarlden. Ett bytesbalanséverskott motsvaras saledes av en 6kning av nettofordringarna —
privata eller offentiga — gentemot omvarlden. Overskottet kan &ven &terspeglas i en 6kning av
valutareserven eftersom valutareservstransaktionerna ingar i den finansiella balansen. Ett underskott i
bytesbalansen innebar istéllet att nettoférvarven fran omvarlden méaste betalas antingen genom avveckling
av utlandska tillgangar eller genom en 6kning av skulderna till utlandet.

Detta innebar att om t.ex. Sverige képer mer tillgangar utomlands &n vad som séljs till utlandet (detta ar
detsamma som att sdga att nettot av den finansiella balansen ar mindre an noll) maste Sverige samtidigt
sdlja mer varor och tjanster till utlandet &n vad som koéps fran utlandet. De samlade betalningarna ut ur ett
land maste helt enkelt motsvara det samlade betalningsinflodet.

Utlandsstallningen visar ett lands totala nettoskuldsattning och redovisas i form av stockuppgifter éver
samtliga inhemska sektorers tillgangar och skulder gentemot omvérlden. Nettot av tillgangarna och
skulderna ar saledes ett matt pa ett lands férmogenhet gentemot omvarlden. Stockuppgifterna redovisas till
marknadsvarde och delas precis som den finansiella balansen in i direkta investeringar, portfdljinvesteringar,
finansiella derivat, évrigt kapital och valutareserven.’

Sambandet mellan utlandsstéllningen och de transaktioner som ingar i betalningsbalansen illustreras i
figuren nedan. Forandringar i nettostallningen gentemot omvariden beror bade pa genomférda transaktioner
som registreras i den finansiella balansen och pa forandringar i vaxelkurser och tillgangspriser. Dessutom
kan stockarna paverkas av t.ex. nedskrivningar av fordringar (ett exempel pa 6vriga korrigeringar i figuren).
Om bytesbalansen under en langre period uppvisar under- eller éverskott medfér detta en uppbyggnad av
antingen en nettoskuld eller en nettotillgang.

Forandringar av utlandsstéllningen beroende pa

Ingaende ba- | Transaktioner | Prisférand- Valutakursfér- | Ovriga korri- Utgaende
lans ringar andringar geringar balans

® Eftersom en rad olika kallor anvands for att mata posterna i betalningsbalansen uppstar saval matfel som
Periodiseringsfel och darfor ingar ocksa en residual i form av en restpost.

| vissa fall anvands det bokférda vardet istallet for marknadsvardet p.g.a. att underlaget for berakning av
marknadsvardet ar otillrackligt.
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